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O Rating Empresarial e Financeiro (REF) da FUNDEC referente ao 2.2 Trimestre de 2026, ao situar-se em 42,84 pontos,

revela uma melhoria relevante das condicdes empresariais e financeiras face ao 1.2 Trimestre de 2026, quando o REF se

situou em 38,623 pontos, uma melhoria de aproximadamente 4,22 pontos, ou 10,9% em termos relativos.
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O REF sobe, mas a
economia ainda nao
esta fora da zona de
fragilidade

A confianca econdmica
melhora, mas ainda
nao esta consolidada

O crédito recupera, mas
precisa de chegar mais a
economia produtiva

As condicoes de
financiamento melhoram
relativamente, mas o
custo absoluto continua
elevado

A melhoria financeira
ainda nao se converteu
plenamente numa
recuperacao da actividade
econdmica
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1. indice de Crédito

Peso 0,17 | Contribuicdo 8,31

®* Financiamento bancario recupera alguma
capacidade de suporte a actividade
empresarial.

® O desafio é verificar se o crédito chega a
economia produtiva.

®*  Foco: equipamentos, expansao produtiva,
tecnologia, agro-processamento, industria e
PME.

2. indice de Qualidade de Crédito

‘% Score
<>

0,70

Peso 0,16 | Contribui¢ao 10,89

Um dos sinais mais favoraveis do REF.
Indica maior qualidade e disciplina da
intermediacao financeira.

Crédito deve ser sustentavel, correctamente
avaliado, acompanhado, recuperavel e
viavel.

Qualidade elevada nao significa
necessariamente inclusdo elevada.

3. Crédito Relativo

Score

Peso 0,17 | Contribuicdo 8,31

Sugere maior capacidade de financiamento face a
dimensao da actividade econémica.

Pode reduzir parcialmente a restricdao financeira
das PME.

O objectivo é transformar financiamento em
produtividade, emprego, exportacdes e
integragdo nas cadeias de valor.
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4. indice de Confianga Econémica

Score
L)
0,33

Peso 0,51 | Contribui¢do 16,55

®* Melhora de 0,28 para 0,33, mas continua
relativamente baixo.

* Eoindicador com maior peso no modelo.

®* A confianga esta a recuperar; ainda nao
esta consolidada.

®* Depende de procura, cambio, divisas,
fiscalidade, pagamentos publicos,
seguranca, crédito, logistica e perspectivas
de investimento.

5. Actividade Econdmica

E Score
A e=

0,00
Peso 0,20 | Contribui¢ao 0,00

O PIB cresceu 1,74% no |l trimestre, apds
0,05% no | trimestre.

A recuperacdao do PIB nao significa que a
actividade empresarial medida pelo REF
tenha recuperado na mesma intensidade.
Sectores, procura doméstica, investimento,
emprego/rendimento e formalidade podem
reagir de forma desigual.

6. Indice de Inflagdo

@_j” Score

mill -
0,00

Peso 0,20 | Contribui¢do 0,00

O score zero significa auséncia de contribuicao
positiva segundo a metodologia do REF.

Nao significa auséncia de inflagao.

Inflagdo homdloga: 7,51% em Junho;
acumulada: 5,40% no semestre; 7,48% em
Julho.

Impactos: transporte, alimentacao, energia,
matérias-primas, logistica e importacoes.
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7. Custo de Financiamento

1,00
Peso 0,20 | Contribuicao 20,00

®* Melhoria relativa das condicdes de
financiamento nao significa crédito
barato em termos absolutos.

® Para PME com margens estreitas, uma
taxa de referéncia de 15,50% continua
a ser uma barreira significativa.

8. Intensidade de Capital

9 Score

-,
<
L]

1,00

Peso 0,20 | Contribuicao 20,00

A melhoria é relevante para a
industrializacdao e produtividade.
Relaciona-se com agro-processamento,
cadeias de valor, conteudo local, grandes
projectos, exportacdes e substituicao de
importacgodes.

E necessario ter maquinas, tecnologia,
instalacdes, logistica, capital, conhecimento,
escala.

9. Capitalizagao Bolsista

Score
]
0,00

Peso 0,20 | Contribuicao 0,00

E uma das maiores oportunidades estruturais
para Mogambique.

A arquitectura financeira deve combinar
bancos, mercado de capitais, fundos, private
equity, venture capital, garantias e
financiamento de cadeia de valor.

O mercado de capitais deve oferecer fontes
alternativas de capital as empresas com
potencial de crescimento.
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Recomenda-se:

©) ) #*

e

c ®* Transformar crédito em
investimento produtivo;

* Direcionar financiamento
para: industria, agricultura
comercial, agro-
processamento, logistica,
energia, tecnologia,
exportacao e contetido
local.

2 F

Criar mecanismos de
financiamento de PME;
Aprofundar garantias de
crédito, financiamento baseado
em contratos, supply-chain
finance, factoring,
financiamento de equipamento
e crédito de médio e longo
prazo.

Aumentar a profundldade do 0 ®* Arquitectura financeira

mercado de capitais;

Criar condi¢Oes para emissao °
de obrigac¢oes corporativas,

entrada de novas empresas,

fundos de investimento,

instrumentos para PME,
financiamento de infra-

estruturas e veiculos de

investimento produtivo.

complementar;

O mercado de capitais deve
complementar bancos,
fundos de investimento,
private equity, venture
capital, garantias e
financiamento de cadeia de
valor.
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Recomenda-se:

P ©) ) #

N

e e Restaurar confianga e * Medidas para restaurar * Fazer arecuperagao chegar
empresarial confianga; a economia real;

* A confianga deve ser * Pagamentos publicos mais * O objectivo nao deve ser
tratada como um activo previsiveis; apenas aumentar o PIB. O
econdomico. * melhoria do ambiente de crescimento deve gerar

negocios; empresas mais fortes »
* redugao de custos de contexto; mais emprego - maior
* maior previsibilidade cambial; rendimento.

* melhoria da transparéncia.

Cadeia de transmissao
para a economia real;
Maior procura = maior
investimento - maior
produtividade.




‘i< FUNDEC

EMPRESARIAL

g e RECUPERACAO EM FASE DE TRANSICAO

Rating Empresarial Financeiro-2026

> PIB:
+1,74%

homoalogo no Il trimestre,
apo6s 0,05% no | trimestre.

» No acumulado do semestre

crescimento homadlogo de:

+0,93%

Mensagem-Chave:

REF

42,84 PP
10,9%

@

O sistema empresarial e financeiro apresenta maior
capacidade de absorcao, melhor qualidade de crédito,
maior disponibilidade relativa de financiamento e melhoria
significativa no custo de financiamento e na intensidade de
capital.

» A melhoria financeira ainda ndo se converteu plenamente
numa recuperacao da actividade econdmica empresarial.

melhoria das condicdes financeiras, mas transmissao incompleta para

a economia real.
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Conclusao

Moc¢ambique esta a reconstruir as condi¢oes financeiras e
produtivas necessarias para uma recuperag¢ao empresarial
mais robusta, mas essa melhoria ainda nao se transmitiu
plenamente a actividade econdmica, portanto, recuperagao
mog¢ambicana ainda se encontra numa fase de transicao.
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Muito Obrigado!

Por uma economia compelitiva e inteligente!
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