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I RATING EMPRESARIAL FINANCEIRO - 1° TRIMESTRE DE 2025

Indicador Score Peso Contribuicao Rating

$@j (ndice de credito 0,53 0,17 9,03

Y
AT Indice de qualidade de credito 0,64 0,11 7,03
@ crescimento relativo 0,53 0,17 9,03
”:7’ indice de confianca econémica 15,40
mm
(S i Smi
\@/ Actividade econémica 0,66 0,20 13,20 46’64
Eﬂﬂ" Inflagéo 1,00 D 0,20 20,00
@ Custo de financiamento 0,64 0,20 12,80
£ _ .
a Intensidade de Capital 0,75 D 0,20 15,00
[ wun Capitalizagéo/PIB 0,00 eump 0,20 0,00
TOTAL 100%
Score Rating Significado
90-100 AAA Exceléncia maxima / risco minimo
80-89 AA Muito forte / risco muito baixo
70-79 A Forte / risco baixo
40-49 B Fraco / risco elevado
30-39 ccc Muito fraco / risco muito elevado

<30 cc/c Critico / risco extremo
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I RATING EMPRESARIAL FINANCEIRO - 2° TRIMESTRE DE 2025

Indicador Score Peso Contribuicao Rating

g@é indice de credito 0,49 0,17 8,33

e .
@ Indice de qualidade de credito 0,64 0,11 7,04
gl
@ crescimento relativo 0,49 0,17 8,33
0 Indice de confianga econémica 0,22 g 0,555 15,40
g
mm
G . L.
& Actividade econémica 1,00 @@ 0,20 20,00 45,37
Eﬂﬂv Inflagéo 0,00 gm» 0,20 0,00
@ Custo de financiamento 0,00 eump 0,20 0,00
£8%
ﬁ Intensidade de Capital 1,00 e 0,20 20,00
Bh Capitalizagdo/PIB 1,00 g 0,20 20,00
TOTAL 100%
Score Rating Significado
90-100 AAA Exceléncia maxima / risco minimo
80-89 AA Muito forte / risco muito baixo
70-79 A Forte / risco baixo
40-49 B Fraco / risco elevado
30-39 ccc Muito fraco / risco muito elevado
<30 cc/c Critico / risco extremo
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I RATING EMPRESARIAL FINANCEIRO - TRIMESTRAL DE 2025

Indicador Score Peso Variacdo do REF Trimestral

%@é indice de credito 0,49 0,17

e .
@ Indice de qualidade de credito 0,64 0,11
g1
@ crescimento relativo 0,49 0,17
Iﬁ) indice de confianga econémica 0,28 g 0,55
[ >4 ’ : 46,64
mm
= - 1)
‘9@ Actividade econdmica 1,00 G 0,20 ‘ 2172 %o
[ 45,37
E\Dv Inflagéo 0,00 gm» 0,20 !
@ Custo de financiamento 0,00 gump 0,20
&2
ﬁ Intensidade de Capital 1,00 e 0,20
Bh Capitalizagdo/PIB 1,00 g 0,20
TOTAL 100%
Score Rating Significado
90-100 AAA Exceléncia maxima / risco minimo
80-89 AA Muito forte / risco muito baixo
70-79 A Forte / risco baixo
40-49 B Fraco / risco elevado
30-39 ccc Muito fraco / risco muito elevado
<30 cc/c Critico / risco extremo
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I RATING EMPRESARIAL FINANCEIRO - 3° TRIMESTRE DE 2025
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TOTAL 100%

Score
90-100
80-89
70-79

40-49
30-39
<30

indice de credito

indice de qualidade de credito

crescimento relativo

indice de confianga econémica

Actividade econémica

Inflagao

Custo de financiamento

Intensidade de Capital

Rating
AAA
AA

A

ccc
cc/c

0,52

0,64

0,52

0,27 qum»

0,43

0,37

0,58

0,25 eum®

0,16

0,16

0,57

0,25

0,25

0,25

0,25

Contribuicao Rating

8,32
7,04
8,32

15,39

39,574

10,75
9,25
14,50

6,25

Significado

Exceléncia maxima / risco minimo
Muito forte / risco muito baixo
Forte / risco baixo

Fraco / risco elevado
Muito fraco / risco muito elevado
Critico / risco extremo
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I RATING EMPRESARIAL FINANCEIRO - 4° TRIMESTRE DE 2025

Indicador Score Peso Contribuicdo Rating
$@j indice de credito 0,51 0,16 8,16
L
%I indice de qualidade de credito 0,64 0,11 7,04
AQ crescimento relativo 0,51 0,16 8,16
[ >4 Indice de confianga econémica 0,27 @a» 0,57 15,39
39,8
m . . P .
ﬁ’@ Actividade econdmica 0,00 @m» 0,25 0,00
\
g[lﬂv Inflag&o 0,60 @m® 0,25 17,25
@ Custo de financiamento 1,00 am» 0,25 25,00
T
E. Intensidade de Capital 0,00 @am» 0,25 0,00

TOTAL 100%

Score Rating Significado

90-100 AAA Exceléncia maxima / risco minimo
80-89 AA Muito forte / risco muito baixo
70-79 A Forte / risco baixo

40-49 B Fraco / risco elevado

30-39 ccc Muito fraco / risco muito elevado

<30 cc/c Critico / risco extremo
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I RATING EMPRESARIAL FINANCEIRO - 4° TRIMESTRE DE 2025

Indicador Score Peso Variacdo do REF Trimestral

%G)é indice de credito 0,51 0,16
L

%I indice de qualidade de credito 0,64 0,11
AQ crescimento relativo 0,51 0,16
) o - . 39,574
[ 5 Indice de confianga econémica 0,27 a=» 0,57

m . . P .

ﬁ’@ Actividade econdmica 0,00 @m» 0,25

\Z4
39,8

g[lﬂv Inflago 0,69 @am® 0,25
@ Custo de financiamento 1,00 @am» 0,25

TR

E. Intensidade de Capital 0,00 @am» 0,25

TOTAL 100%

Score Rating Significado

90-100 AAA Exceléncia maxima / risco minimo
80-89 AA Muito forte / risco muito baixo
70-79 A Forte / risco baixo

40-49 B Fraco / risco elevado

30-39 ccc Muito fraco / risco muito elevado

<30 cc/c Critico / risco extremo
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I RELATORIO ANALITICO E INTERPRETACAO DOS
RESULTADOS DO REF 2025 (Trimestral)

- Em 2025 o Rating Empresarial Financeiro (REF) de Mocambique revelou volatilidade
significativa.

« Entre 01° e o0 3° trimestre o indice agregado caiu de 46,64 para 39,57, recuperando sé
levemente para 39,8 no 4° (-15,1% de queda acumulada sobre o valor inicial).

- Este padrdo indica que as empresas mo¢ambicanas enfrentaram condi¢cées mais
dificeis ao longo do ano.

« A desaceleracao geral coincide com dados oficiais que apontam para um
crescimento econédmico fraco fora dos sectores extractivos (cerca de 0,2% no ano,
impulsionado por crédito anémico).

« Em sintese, o REF sugere menor dinamismo e mais incerteza empresarial em 2025.

Rua Fernao Lopes, n® 40, Sommmerschield - Maputo nfo@fundec.org.mz www.fundec.org.mz



‘(€ FUNDEC

FUNDAGAOQ PARA A COMPETITIVIDADE
EMPRESARIAL

I RELATORIO ANALITICO E INTERPRETAGCAO DOS
RESULTADOS DO REF 2025 (Trimestral)

1. indice de Crédito

Mede o acesso ao crédito pelos sectores.

No 2° trim. 2025 caiu ligeiramente em quase todos os ramos (por exemplo, Agricultura de 3,9% a
3,8%, Ind. Transformadoras de 25,0% a 21,9%), sinalizando restri¢ao financeira no curto prazo;

No 3° e 4° trimestres houve forte recuperacdo em varios sectores:

Agricultura passou a 5,0%, Industria Transformadora a 28,8%, Comércio a 29,1% e Transporte e
logistica a 33,1%.

Isso indica um fluxo tardio de crédito no fim de ano, possivelmente para “salvar” expansoes de fim
de exercicio, mas ja apos a queda do REF em 3T.

Em contraste, Servigos Financeiros mantiveram-se em apenas ~2-3%, reflectindo que o proprio
sistema bancario ndo expandiu empréstimos no seu segmento.
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I RELATORIO ANALITICO E INTERPRETAGCAO DOS
RESULTADOS DO REF 2025 (Trimestral)

2. Qualidade do Crédito

Permanece estavel mas mostra defeitos estruturais.

Sectores primadrios e Secundarios (Agricultura, Extractivas, Transformadoras, Construcao)
exibem indices relativamente estaveis,por exemplo a média dos trimestres do NPL na
agricultura é de 2%, Extractivas 1,5%, Transformadoras 1%, Construcao 2,5%, muito abaixo do
benchmark recomendado pelo Banco Central de 5%, indicando regras tradicionais de
avaliacao de risco.

Ja Comércio e Servicos, e Transportes e Logistica, apresentam indices negativos, por
exemplo a média dos trimestres do NPL (18% e 12%), sugerindo que as operagoes activas de
bancos nessas areas foram problematicas (possivelmente maiores resgates do que
desembolsos).

Este contraste aponta risco elevado no segmento tercidrio e desafios de solvéncia nas
cadeias de retalho e logistica.
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I RELATORIO ANALITICO E INTERPRETAGCAO DOS
RESULTADOS DO REF 2025 (Trimestral)

3. Crescimento Relativo de Acesso a Financiamento

Traduz a expansao de sectores que mais tiveram acesso a financiamento, ex:. A Industrias
Extractivas e Transformadoras mantiveram percentuais elevados (0,9-2,8%), mas com
significativas flutuacdes na industria transformadora.

Comércio & Servicos e Transporte & Logistica encerraram o ano com um aumento de (2,9,1%
e 3,31%, respectivamente), apés ganhos no 3° trim. Isso sugere uma retomada do volume
transaccionado nesse periodo.

Porém, apesar desses ganhos, a confianca empresarial em Comércio caiu no 4T (de 92,15
para 85,55 Este contraste aponta risco elevado no segmento terciario e desafios de solvéncia
nas cadeias de retalho e logistica.

Indicando a dispeito de ser um dos sectores que mais absorve crédito, a média trimestral de
MZN 68.548,321 e o VAB de MZN 22.735,250, nao se traduziu em melhor perspectiva futura.
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I RELATORIO ANALITICO E INTERPRETAGCAO DOS
RESULTADOS DO REF 2025 (Trimestral)

4. indicador de Confianca Econémica

Para Industria Transformadora e Comércio/Servicos mostrou volatilidade elevada. Na
industria transformadora, caiu de 90,2 (Trim.1) para 84,1 (Trim.3) e recuperou para 93,7 no
Trim.4, espelhando a instabilidade do ano.

O comércio caiu de 96,9 para 88,85 (Trim.1» Trim.2), subiu a 92,15 (Trim.3) e caiu novamente
para 85,55 (Trim. 4). Estas oscilacbes apontam ambiente macroeconémico incerto, com
empresarios preocupados.

Em suma, a confiancga oscilou negativamente quando o REF caia no 2° (45.37) e 3° trimestres
(39.57), queda (-12,8%), e manteve em praticamente em mesma escala com um aumento

marginalmente que fixou o REF de 4° (39.8), alinhando-se aos riscos gerais citados pelo FMI.
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| PROBLEMAS E DESAFIOS APONTADOS PELO REF

1. Crédito escasso e caro

A expansdao de crédito privado é “fraca”, e os numeros confirmam, sectores essenciais nao
tem tido acesso a financiamento capaz de satisfazer a sua necessidade, de sustentabilidade,
expansao e maior transformacao.

2. Estrutura produtiva fragil

A forte concentracao em grandes projectos (minerais e gas) sem liga¢des substanciais aos
sectores mais inclusivos, capaz de criar uma cadeia de valor que se materialize em francas
oportunidades de negodcios e florescimento do empresariado nacioanal, bem como a
criacdao de emprego.

Nao s6 a auséncia de diversidade econémica fragilize a capacidade produtiva, alias, bastou
um abalo politico em out/2024 para derrubar toda a economia real do pais. O pouco
progresso da industria transformadora e servicos é destaque, por exemplo, confianga
Empresarial a deteriora-se e crescimento lento em uma economia de duas velocidades.
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| PROBLEMAS E DESAFIOS APONTADOS PELO REF

3. Principais entraves sao:

De sector a sector, a falta de diversificacdao (industria leve estagnada), infra-estrutura
deficiente (energia e transporte encarecem producao), e um ambiente de negécios custoso
(altos juros e morosidade legal).

Em suma, o REF 2025 mostra que as empresas mogambicanas sentiram forte retracao de
crédito interno e permaneceram vulneraveis a choques externos e internos, resultando em
desempenho financeiro fragilizado.

Rua Ferndo Lopes, n° 40, Sommerschield - Maputo nfo@fundec.org.mz www.fundec.org.mz



‘(€ FUNDEC

FUNDAGAOQ PARA A COMPETITIVIDADE
EMPRESARIAL

| RECOMENDACOES ESTRATEGICAS DO REF

4. Recomendacoes estratégicas

Para reverter esse quadro, é urgente coordenar acoes de Estado e sector privado. Entre as
principais recomendac¢des seguem-se:

a) Politica de crédito orientado: criar mecanismos de garantia publica e linhas especiais (ex.: fundo
de garantias para PMEs agricolas/industriais) para reduzir riscos dos bancos;

Incentivar crédito de longo prazo para projectos de infra - estrutura e capital de giro das empresas
exportadoras e de base produtiva;

b) Reformas regulatoérias e tributarias: simplificar obrigacées para empresas (em especial PMEs),
corrigir cargas tributarias sectoriais e combater a informalidade, de modo a aumentar base de
arrecadacao sem estrangular negécios;

c) Estabelecer regimes especiais de desonerac¢ao (p.ex. Zonas Econémicas Especiais e incentivos a
exportacao) pode atrair capital e elevar o indice geral de competitividade

d) Desenvolvimento de sectores estratégicos: diversificar a economia fortalecendo sectores com
alto efeito multiplicador, especialmente agroindustria, manufactura leve, energia renovavel,
construcao, turismo, transporte e logistica.
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| RECOMENDACOES ESTRATEGICAS DO REF

4. Recomendacoes estratégicas

Para reverter esse quadro, é urgente coordenar acoes de Estado e sector privado. Entre as
principais recomendac¢des seguem-se:

e) Capacitacdao e inovacdo: criar incubadoras industriais e parcerias universidades-empresas,
promover clusters regionais como sugestio (Maputo/Beira para fabricas, Nampula/Beira para
agroindustria, Matola/Tete para materiais de construcdo.

f) Fortalecimento das instituicées financeiras e de apoio: aumentar cobertura de crédito agricola
com linhas subsidiadas e estabelecer fundos de investimento de impacto social para setores
carentes simplificar obrigacées para empresas (em especial PMEs), corrigir cargas tributarias
sectoriais e combater a informalidade, de modo a aumentar base de arrecadagao sem estrangular
negocios;

g) Monitoramento de indicadores de desempenho: institucionalizar o REF ou indicadores similares
como ferramenta continua de monitoria. Assim, o governo, bancos e empresas podem antecipar
tendéncias e intervir rapidamente - por exemplo, ajustando politicas cambiais ou de juros diante
de queda abrupta no REF, como ocorreu em 2025.
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| RECOMENDACOES ESTRATEGICAS DO REF

Em sintese: os dados do REF 2025 colocam em evidéncia o enfraquecimento competitivo
das empresas mo¢ambicanas, e margem de pontos ainda fora do desejavel, sobretudo fora
do sector extractivo.

A retomada sustentada exige reformas que alavanquem crédito produtivo e diversifiqguem e
transformem a base produtiva. Instituicoes internacionais (FMI/Banco Mundial) e agéncias
financeiras ja alertaram para esses riscos.

Recomenda-se ao Governo e aos lideres empresariais implementar um plano coerente,
focado em produtividade e estabilidade macroeconémica para converter estes indicadores
negativos em sinais de recuperag¢ao futura.
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